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科法斯发布 2021 第二季度贸易风险报告 

“双速”世界 

 
中国，2021 年 7 月 14 日 – 新冠肺炎疫情爆发 18 个月以来，如今新冠疫苗已成为决定人们日常生

活和全球经济复苏脚步的主要因素。虽然 2021 年全球 GDP 增长预期上调至+5.6%，但这主要是美

国经济实现正增长的缘故。这样的经济增长前景在世界贸易中得到了体现，继 2020 年全球贸易量

下降 5% 后，科法斯预测 2021 年将增长 11%。  

随着国际贸易的增加，原材料出口国家/地区的贸易条件也得以改善。但与此同时，新兴经济体的疫

苗接种进展缓慢，未来 12 个月内不太可能实现群体免疫。这表明，大多数新兴经济体的经济将继

续停滞，国内需求将继续受限。 

最后，科法斯发现，疫情和通货膨胀加速导致相关政治风险增加。 

 
 

2022 年的欧洲和北美：经济停滞结束，基础设施投资增加 
 

自科法斯 4 月份发布上一份《贸易风险报告》以来，新冠疫苗接种加速推进， 北美和欧洲的疫苗接

种快于世界其他地区。由于疫苗接种加速，以及春季人员流动限制措施的影响，欧洲和北美地区的

新增感染人数有所下降。因此，地方当局得以在夏季到来前重启部分经济。但是，仍然存在以下两

大风险，令这一积极势头能否延续充满不确定性： 

 

- 如果未来几个月疫苗接种速度放缓，实现群体免疫将推迟。 

 

- 由于病毒在人际间迅速传播，提高了实现群体免疫的门槛。而随着传播速度更快的变异病毒

的出现，未来几个月可能出现新一波疫情。 

 

只要上述两种风险没有发生，欧洲和北美的经济应该能在夏季结束时恢复到接近正常的状态。 
 

全球经济增长预期变化不大。2021 年全球经济增长预期的上调（+5.6%，与科法斯上一份《贸易风

险报告》相比增加 0.5 %）主要归功于美国（今年 +6.5%）经济自去年夏天以来持续向好。这一经

济增长前景在世界贸易中得以体现：科法斯预测 2021 年世界贸易量将增长 11%。 

 

积极来看，如果拜登宣布的基础设施计划获得通过，将使众多行业从中受益。借鉴欧洲的经验，欧

洲于 2020 年 7 月公布的经济刺激资金发放后，為欧洲各经济体带来不同程度的正面影响，发挥多

种积极作用，例如：扩大需求、加速经济复苏和促进各行业发展。 

 

但对于企业而言，预计生产成本将会增加：除了某些电子元件会持续短缺，运输成本和原材料价格

也会受到影响，预计原材料价格将持续保持高位。 

 
 

新兴经济体：国内需求受制于经济停滞和通货膨胀 

 

自今年 4 月初以来，多个拉美国家（尤其是巴西和阿根廷）以及印度的疫情形势持续严峻。多个亚

洲国家（如马来西亚、泰国、韩国和新加坡）的感染人数也进一步增加， 高频流动性指标表明这些

地区的经济活动有所减少。今年夏初，非洲和俄罗斯的新冠病毒感染人数也出现了迅速增加。相比
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之下，中欧、东欧、中东和土耳其的形势较为乐观。 

 

除疫情外，通胀率上升（巴西同比 +8.1%，创 5 年新高）以及随之而来的某些货币政策的收紧措施

可能会阻碍国内需求复苏。原材料进口占比较大的国家/地区将因原材料进口价格的大幅上涨而面临

困境。例如中国，原材料进口占外国商品采购总额的 30% 以上。虽然现阶段中国的消费通胀率仍然

可控（过去一年 +1.3%），但生工业产价格的大幅上涨（同比 +9%，创 12 年新高）预示着未来几

个月消费通胀率将会加速上升。 

 

疫情之下，通胀加速导致相关政治风险急剧增加 

 
近几个月来，通胀风险一直是备受关注。疫情之下，最新的科法斯年度政治风险指数显示，全球政

治风险急剧增加，尤其是在新兴国家/地区。数据显示，疫情爆发以来，人们的生活水平和购买力有

所下降，并且不平等现象有所增加。但受民众活动能力的限制，目前这些状况不一定会导致大型社

会反抗运动。 

 

2020 年, 全球范围的社会风险指数急剧上升（+5 %）至 51%，创历史最高水平。尽管实施了大量财

政和货币支持措施，但在被评估的 160 个国家/地区中，有 140 个国家/地区去年的 GDP 出现下降。

与此同时，有 145 个国家/地区的失业率呈现上升趋势。初始风险水平较低的高收入经济体社会风险

明显增加。但尽管如此，也门、叙利亚、伊拉克、委内瑞拉、利比亚、黎巴嫩、苏丹、伊朗、阿尔

及利亚和沙特阿拉伯仍然是社会风险水平最高的国家。 

 

科法斯政治风险指数的另一个组成部分是地区冲突指数，根据冲突数量、强度、受害者人数及持续

时间进行计算。2020 年，由于阿塞拜疆和埃塞俄比亚爆发了地区冲突，因此这两个国家的地区冲突

指数有所上升。其次是打击恐怖主义或处于内战的国家，如中非共和国、苏丹和马里。 

 

点击 此处获取完整《贸易风险报告》。 

 

点击此处了解更多关于 科法斯政治风险模型的信息。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.coface.com/News-Publications/Publications/Country-Sector-Risk-Barometer-Q2-2021-Quarterly-Update
https://www.youtube.com/watch?v=I7yCB_I4BgM
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媒体联络： 

程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 

 
 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易  

 

凭借 75 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险及相关的专业服务的领航者，专业范

畴涉及保理，债券和企业资讯等。 

科法斯集团网络遍及全球 100 多个国家，紧跟世界经济格局，为全球 50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。集

团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能力，帮

助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2020 年，科法斯全球员工人数约 4,450 名，总营收为 14.5 亿欧元。 

www.coface.com 

 

科法斯集团在巴黎证券交易所A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA   
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