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台灣，2019 年 4 月 25 日 

 

產業循環週期結束對歐洲及北美化工業造成衝擊 

 

 全球經濟增速放緩的跡象日益顯著 

 2019 年，2/3 國家的企業破產數將會增長（西歐為+3%） 

 汽車產業的需求減少影響歐洲及北美化工行業 

 風險評級改善的狀況主要集中在中東，包括沙烏地阿拉伯的評級調升（B） 

 

去年 11 月，歐元區近 30 年來最長的工業繁榮期告一段落。其影響在 2019 年第一季度便已顯現：

全球貿易增速趨緩（科法斯預測為 2.3%，而 2018 年時為 3%），全球 GDP 增速預計創下

2016 年以來新低（預測+2.9%，相比 2018 年下降 0.3%），企業經營信心不足，紛紛推後投資

計劃。今年，在科法斯分析的 39 個國家中，預計有 26 個國家的企業破產數會增長，而 2018 年

該數字僅為 19 個。 

 

不出意料，歐洲企業最為弱勢：科法斯預測，西歐企業破產數將增長 3%，而中東歐則為 4%。

德國相比其鄰國，製造業企業經營信心被蠶食的情況更為嚴重。由於德國經濟高度開放，且與

高風險源頭國家，如土耳其、英國、中國和美國的關係密切，因此其國際銷售呈現萎縮之勢。3

月製造商訂單降幅超過了 4%，是自 2017 年 1 月以來的最低點。  

 

在今年早些時候，科法斯下調了歐洲、北美和拉美地區汽車行業評級，如今汽車銷量下滑已開

始衝擊輸入端供應商。首當其衝的就是化工業。石化企業也對石油和乙烷價格的上漲，監管架

構的更改和消費者行為的變化（日益關注環保問題）等因素十分敏感，這一趨勢令科法斯將美

國、德國和荷蘭的化工行業評級調降至中等風險，將法國、英國和義大利的該行業評級調降為

高風險。 

 

油價的上漲（據科法斯預測，2019 年油價將維持在適宜水平 60 美元）和近期美國聯準會貨幣

政策的重新定位有助於穩定中東地區的信用風險。因此，沙烏地阿拉伯的評級調升為 B。紡織

服飾業和木材業也可從預算支出的增長中獲益，因此其評級調升至中度風險。阿拉伯聯合大公

國的國家評級在去年 2 月有所提升，如今其 3 個行業也進入中度風險級別：汽車業，包括 2020

年世博會在內的眾多基礎設施項目對其是利多；零售業，得到了經濟增長、投資和旅遊業走強

的提振；紡織服飾，則從購買力的提升及消費者行為的改變中獲益。 
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媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：李圭之 – 電話：+886 2 7734 0287 – grazia.li@coface.com 

 

 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 70 年的資深經驗及最完善綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險、風險管理及全球經濟

研究的指標機構。矢志成為業界最靈活的全球信用保險服務商，科法斯集團的專家緊跟世界經濟格局，

為全球 50,000 家企業客戶提供貿易信用風險保障服務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信

用風險決策，協助企業站穩國內及出口貿易市場。2018 年集團員工人數約 4,100 名，全球總營收為 14

億歐元。 

 

www.coface.com  

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  
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