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台北，2015 年 10 月 26 日 
 
科法斯第三季行業風險評估 
 
能源業面對前所未有的風險，資訊科技是唯一風險改善行業，汽車業則在調整中。 
 
儘管全球經濟增長明顯放緩（預計 2015 年 GDP 2.6％ 對比 2014 年 2.7％），各行業

在世界各地有不同表現。本季科法斯修正對三個行業的風險評估：新興亞洲的汽車業、

在三個研究區域的能源業、及西歐的資訊科技業。儘管石油業困難重重，由於區域經

濟活動活躍，北美仍是整體行業風險最低的區域。 
 
能源業：風險已經在三個地區攀升    
 
新一波的油價下跌促使科法斯調低三個研究區域的能源業評級至＂高風險＂水平。領

先業界的石油公司均在縮減投資，同時削弱了石油服務公司的獲利。 
 

• 北美地區去年四月已被下調一個等級，儘管經濟在第二季回升（預計 2015 年

和 2016 年增長為 2.5％），仍然是油價下跌影響最大的重災區。加上投資的大

幅削減，勘探/生產企業債務水平升長，價格面臨下調的壓力。 
 

• 西歐能源業一直受部份國家停止頁岩氣業務發展和石油價格暴跌打擊，迫使一

些企業減少資本開支。 
 

• 由於主要石油企業的公共性質為他們提供保障，新興亞洲市場受中國經濟增長

放緩影響已經減輕。然而，將來獲取公共資金的機會減低將對業界帶來另一次

重大衝擊。 
 

新興亞洲汽車業：考慮到經濟增速放緩，評級下調至＂中風險＂ 
 
汽車業正在調整，由於北美豪華汽車銷售增加，行業表現特別好。西歐經歷過多次旨

在降低成本的重組方案後，為汽車行業帶來恢復增長的希望。然而，大眾汽車醜聞可

能令前景模糊，尤其是在德國和中歐等本地銷售佔相當大比例的國家。 
 
情況在新興亞洲更為嚴峻，科法斯把其評級下調至＂中風險＂。2015 年中國前八個月

的銷售增長下滑 2.6％。中國經濟放緩和日益激烈的競爭已對廠商產生影響，他們必須

從過去雙位數增長重新適應＂新的成長標準＂。 
 
歐洲復甦支撐，資訊科技業風險降低 
西歐資訊科技業的風險級別現時為＂中等＂，與目前全球資訊科技業評級一致。行業

低成本結構結合新影像平台發展，有助維持個人客戶高消費的需求。此外，個人資訊

存儲服務已取得良好的發展，西歐資訊科技企業仍可爭取更大市場。 
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新興亞洲資訊科技業雖然已達輕微飽和，企業尚可發展如 4G 其它項目。而北美行業正

面臨強大競爭壓力，及＂新成員＂ 如臉書和谷歌帶來的挑戰。 
 
觀望金屬、紙張及木製品 
• 金屬行業如同能源業經歷全球價格下跌，尤其是北美區域，新興亞洲亦因產能過盛

受到重創。 
 
• 紙張及木製品行業同時面臨產能過剩的問題，及電子媒體引致的競爭。然而，在新

興亞洲市場，行業因加工出口而得以提振。 
 
 
媒體聯絡： 
如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 
 
科法斯集團簡介  
 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，使企

業免於客戶財務困難的風險。集團全球員工人數達 4,400 名，2014 年全球總營收為 14.41 億歐元。集團

在 99 個國家為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 350 名貿易信

用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知識，每季為 160 個

國家的貿易風險作出評估。 
科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 
科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 
 
  

mailto:kirsten.lo@coface.com
http://www.coface.com/
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行業風險評估 
 
行業  亞洲  北美      西歐 
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資料來源: 科法斯  

                                    風險改善 

 風險惡化 

 
 
 
 

行業風險評估方法 

科法斯的評估是基於在三個主要地區的 6000 家上市公司公佈的財務數據，包括：亞洲、北美和歐盟 15

國。我們的信用風險指標同時擷取四個財務指標的變化：營業額、獲利率、淨負債和現金流，再整合集

團內部網絡的理賠記錄完成。 
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