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石油市场收紧，几家欢喜几家愁 
 

 

中国，2023 年 4 月 25 日 

 

4 月初，沙特阿拉伯、伊拉克、阿联酋、科威特、哈萨克斯坦、阿尔及利亚和阿曼联合宣布将每

日减产 110 万桶石油，震惊市场。此次减产是继 OPEC+ 在 2022 年 10 月首次宣布减产以来的又一举

措。此外，俄罗斯也决定每日减产约 50 万桶石油，以应对欧盟对俄罗斯石油及石油产品实施的海运进

口禁令。 

上述减产合计约占全球需求的 3.7%。而这也印证了科法斯的观点，石油市场的紧张局势将在 2023 

年持续。由于产油国再度减产，全球经济增长前景仍不明朗，但盼望已久的油价下降不太可能实现。

因此，科法斯维持市场波动预测不变，预计 2023 年油价仍将维持在 90 美元/桶。 

 

出乎意料但在情理之中 

OPEC+ 的减产声明和减产幅度震惊市场，特别是相关官员曾表示无需调整石油产量。不过这一决定

背后原因复杂。  

 

 减产是“一项旨在维持石油市场稳定的预防措施”，OPEC+ 认为石油需求前景动力略显不足。

而近期银行业动荡也提醒市场，不能继续对当前经济环境沾沾自喜。科法斯对此表示认同，预

计 2023 年全球 GDP 增速将放缓至 2%，低于 2022 年的 3.1%。 

 油价一度大幅下跌，较俄乌冲突后的 139 美元峰值降低近 48%。因此，此次减产意在提高油价，

毕竟不到 80 美元的油价令很多石油生产商如鲠在喉。  

 OPEC+ 此举意在提醒在美国页岩油企产量增长乏力的情况下，定价权仍牢牢掌握在其手中。信

贷条件收紧，页岩盆地老化导致的生产力放缓和劳动力短缺等因素让美国页岩油企饱受冲击。  

 最后，美国在战略石油储备 (SPR) 的使用方面矛盾加剧。美国政府史无前例地下令削减库存，

以控制俄乌冲突导致的油价上涨，而最近又宣称，需要数年时间补充库存。 

紧张局势加剧导致全球经济前景不明，但石油行业收入或将增加 

 

欧盟禁止进口俄罗斯海运原油，让需求本就疲软的石油市场承受更大压力。随着紧张局势加剧，科

法斯预计 2023 年下半年油价将在 90-110 美元区间持续波动。此外，OPEC+ 减产恰逢中国经济复苏。

中国是全球主要石油消费国之一（约占 2000 年至 2019 年边际消费的 40%），经济飞速和/或强势反

弹将进一步收窄供需平衡，推动油价上涨。 

 

全球范围来看，油价上涨压力可能改变通胀前景。虽然能源价格下降是近几个季度发达经济体通胀

缓解的主要动力之一（甚至可能是唯一动力），但这一情况或将在 2023 年下半年发生逆转，导致整体

通胀率再次承压。 

 

OPEC+ 的决定也凸显美国与沙特的关系日渐疏远。拜登呼吁沙特和其他 OPEC 成员国增产，以限制

俄罗斯石油收入，阻止俄罗斯资助对乌战争。因此，白宫认为减产决定“不可取”，标志着两国之间的

裂痕进一步加深。除能源政策外，美国政府一直密切关注沙特和中国不断深化的关系，特别是沙特同意

以“对话伙伴”身份加入上合组织。 

 



 

不过，对油气公司而言，减产决定不失为好消息，本就丰厚的利润将因油价升高而锦上添花。西方

油气公司报告称，2022 年的利润达到 2190 亿美元。按 90 美元/桶价格估算，科法斯估计 2023 年这

些公司的利润将达到约 1600 亿美元。 
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科法斯集团 – 携手共创安全贸易 

 

凭借 75年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险，风险管理及相关的专业服务的领航

者，专业范畴涉及保理，单一风险保险，债券和企业资讯服务等。科法斯的专业团队，紧跟世界经济格局，为全球

100个国家/地区的 50,000家企业客户提供帮助，使业务稳健地成长。根据科法斯的即时洞察和专业建议，我们协助

企业作出信用风险决定。集团提供有关其商业伙伴的可靠资讯，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能

力，帮助企业在内贸和海外市场愈发成熟。 2022年，科法斯全球员工人数约 4,720名，总营收为 18.1亿欧元。 

 

如需了解更多信息，请访问 coface.com.cn 
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