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2021 年 9 月 30 日，中国 

 

疫情过后的新一轮社会运动：国际贸易恐成牺牲品 
 
 

防控疫情的限制措施暂时阻止了抗议运动的高涨，但是新的风暴即将来临。由于社会经济指标空前

恶化，抗议活动将愈演愈烈，首当其冲是新兴国家。2020 年，科法斯的全球社会和政治风险指数达

到创纪录的 51%，新兴国家更高达 55%。 

 

社会运动将影响国家的经济活动，特别是对外贸易。大规模的社会运动尤其对国家的出口有着显著

且长久的负面影响。科法斯估计，在社会运动的一年间，平均出口将低于潜力值 4.2 个百分点。 

 

社会运动的形式、烈度和持续性，对未来几年的国际贸易具有决定性意义。 

 

科法斯经济学家 Samuel Adjutor 和 Ruben Nizard 评论道：“疫情暂时阻止了新兴国家社会运动的
高涨。但是，这次疫情危机对社会经济的毁灭性影响，已经使社会和政治风险上升到历史最高水平。
重重压力下，新一轮的社会运动即将到来，对相关国家造成巨大的经济影响。同样拖累经济活动的，
还有政局不稳带来的不确定性，经济主体的信心下降，供给侧的工业活动和服务下滑，以及需求侧
的消费萎缩。外贸特别是出口恐将成为牺牲品。  

我们估计，在社会运动之后的三年里，出口仍低于潜力值多达 9%。如果运动提出社会经济方面的
诉求（在疫情之后很可能如此），那么出口可能降低 20%之多。” 

 

一场新的社会运动浪潮即将来临...  

 
社会运动大多发生于新兴市场国家，从 2017 年到 2019 年，社会运动持续增加。从过往的传染病和

大流行病来看，社会动荡普遍发生在卫生危机的一年后。1危机对社会经济的破坏性影响，导致了社

会不满情绪的爆发。2新冠肺炎疫情的影响之大前所未有，未来社会运动的烈度可想而知。根据科法

斯的测算，全球的社会和政治风险已经达到空前程度。32020 年，全球指数达到创纪录的 51%，新

兴市场国家指数达到 55%。 

确切来说，要求变革的社会压力从未如此之大。42020 年，全球的社会压力指数从 46% 上升到 54%，

达到历史新高，而新兴市场国家更是从 54% 上升到 61%。上升的原因是大多数国家的社会经济指

标空前恶化。受疫情影响，民众的生活水平下降，人均 GDP 下滑，购买力恶化，失业和通胀飙升，

收入及财富不均现象日益增加。5在一些国家，面对政府对疫情危机的管理，民众的不满情绪日益高

涨，而限制公民和政治自由的做法，又使人备感不公，这些都使得情况更加复杂。 

 

2020 年，88% 的新兴市场国家的社会压力相关风险都在上升。在比较大的亚洲新兴国家，如马来

西亚、印度、泰国或菲律宾，以及一些北非国家，如阿尔及利亚或突尼斯，这种情况明显增加。 

 

                                                        
1 Saadi Sedik, T., & Xu, R. (2020).A Vicious Cycle: How Pandemics Lead to Economic Despair and Social Unrest.IMF 工作

报告 (216)。 

2 Barrett, P., & Chen, S. (2021).Social Repercussions of Pandemics.IMF 工作报告 (21)。 

3《国家和行业风险报告：2021 年第二季度》，科法斯。 

4科法斯对 161 个国家的政治风险测量模型显示，社会运动的发生有两个基本支柱：变革的压力以及促进社会动员的工具。

了解详细方法，请参阅“全景报告 - 2017 年 3 月 - 政治风险的兴起与上升”，科法斯。 

5《国家和行业风险报告：2020 年第四季度》，科法斯。 
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...可能影响国际贸易 

 
回顾过往的大流行病可知，大规模社会运动对经济活动有持续的负面影响。6 

 

在大规模社会运动之后的至少一年半时间里，GDP 增长仍然比运动前低一个百分点。在新兴市场国

家，GDP 甚至低两个百分点。 

 

这些影响体现在供给侧是工业活动和服务下滑，体现在需求侧则是消费萎缩。家庭和企业信心下降，

不确定性增加。此外，政局不稳所带来的不确定性增加了受影响国家与世界其他国家之间的交易成

本，也减少了建立新的贸易关系或维持现有关系的动力。贸易流动放缓甚至收缩：工业活动的下降

扰乱出口，消费下降则抑制进口。社会运动的一年内，出口将比估计的潜力值低 4.2%。运动之后的

三年间，缺口仍然巨大，出口将比潜力值低 6.3% 至 8.9%。对进口的影响相对轻微，因此进口可以

很快复苏。 

 

运动的持续性、烈度和诉求，决定了对贸易的影响。 
 

运动对出口和进口的影响差别很大。有几个因素可以放大或限制贸易的受影响程度，包括：产业分

工、国家在国际贸易中的份额、与贸易伙伴的距离、以及双边贸易往来中的首选运输方式。这些因

素会对第三国产生连锁的负面影响-无论他们是否与受影响国家有贸易往来。社会运动如何发展，决

定了贸易受冲击的程度和持续性。 

 

毫无疑问，社会运动的持续时间和频率具有决定意义。如果运动是一个孤立的事件，则对进出口的

影响微乎其微。如果并非如此，那么政治的不稳定将加剧信心的丧失，增加不确定性，从而提高贸

易成本，进一步限制出口能力。在此情况下，当第一次运动过去三年后，平均而言，出口仍然会比

潜力值低约 14%。动员规模也是冲击贸易的一个重要因素。 

 

最后，诉求的类型对冲击的程度和持续性起着关键作用。  

纯粹政治诉求的运动对进出口的影响比较短暂，程度较轻。  

如果抗议活动提出社会经济方面的诉求（在疫情之后很可能如此），那么影响将更加持久，也更严

重。在此情况下，当冲击过去三年后，出口仍比潜力值低 20.7%，进口低 5.6%。此外，新兴国家的

经济政策几乎没有回旋余地，无法遏制社会动荡的影响，这可能使他们的贸易雪上加霜。  

 
 

点击此处查看完整报告 

 

 

 

 

 

                                                        
6Hadzi-Vaskov, M., Pienknagura, S., & Ricci, L. A. (2021).The Macroeconomic Impact of Social Unrest.IMF 工作报告 

(135)。 

https://www.coface.com/News-Publications/Publications/New-wave-of-post-pandemic-social-movements-international-trade-as-a-collateral-victim


P R E S S  R E L E A S E  

 

 3 
 

媒体联络： 

程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 

 

 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易  

 

凭借 75 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险及相关的专业服务的领航者，专业范

畴涉及保理，债券和企业资讯等。 

科法斯集团网络遍及全球 100 多个国家，紧跟世界经济格局，为全球 50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。集

团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能力，帮

助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2020 年，科法斯全球员工人数约 4,450 名，总营收为 14.5 亿欧元。 

www.coface.com 
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