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台灣，2014年1月22日 
 
2014科法斯國家風險會議： 

 
2014年，已開發經濟體風險趨於利好，新興市場大國持續緊張狀態 
 
已開發國家和新興國家在經歷了“後危機時代”的調整後，2014年全球貿易風險開始回歸傳統的

發展模式。發達國家經濟增長迅速，因此貿易風險趨穩。其中，美國的經濟增長相當強勁

（2014年預計為2.4％），歐元區經濟開始復甦（增長0.9％），而日本經濟也處於攀升狀態

（1.4％）。然而新興國家的經濟增長僅能達到4.7％，低於2000年至2011年的平均水準。 
 
發達國家：增長或穩定 
 
發達經濟體的復甦程度各有不同。在美國，商務環境已大為改善（美國的國家貿易風險評級自

2013年10月已調整為A2和前景正面級別）。＂美國企業＂是影響世界經濟的強大力量，擁有眾

多優勢：強大的融資能力、創紀錄的獲利水準、低負債率和高投資額。加上政府的預算和貨幣

政策比去年更為清晰，家庭需求的增長進一步推動了這一積極趨勢。 
 
在歐洲，科法斯觀察到德國和奧地利的風險正在改善（2014年兩國預計增長1.7%），因此兩國

的貿易風險評級調整至A2前景正面級別。德國的經濟活動極易受到全球貿易波動的影響，但現

在，它可以更多地依靠本國的家庭消費。此外，德國的公司破產數量減少、破產成本降低（在

過去一年，公司破產數減少了9.1％，財務成本1降低了6.3％）。而由於經濟好轉，奧地利的失

業率降低，公司破產數也在減少。 
 
由於成功實施改革並降低成本，愛爾蘭從歐洲國家中脫穎而出：受出口（由於美國和英國的經

濟增長刺激）、零售、企業和家庭信心增長的影響， 2014年，愛爾蘭經濟增長預計將達到1.7％。

除此之外，就業市場已回暖，房價亦趨穩，科法斯因此將愛爾蘭的貿易風險評級升至A3，與法

國和英國位列同一級別。 
 
歐元區其他國家的狀況較為複雜。但至少可以肯定的是，風險已沒有繼續增長。由於降低成本

舉措失敗，法國公司仍然極易受國內需求波動影響。與歷史平均水準相比，法國經濟仍十分低

迷（預計2014年增長0.6％）。經濟脆弱使得公司破產數量仍將增加，2014年預計可達62,000家。

在南歐地區，國內需求疲軟，且眾多小企業缺乏對經營的控制和創新，貿易風險難以改善。此

外，西班牙的企業負債率仍處於較高水準。 
 
新興經濟體：主要新興市場國家狀況不容樂觀，但非洲撒哈拉以南地區表現良好  
 
新興市場國家的增長已呈趨緩：2014年，金磚五國的增長較2000年至2011年間平均增長少

2.4%。科法斯認為，此現象並非由簡單的週期性衰退導致，而是與供給受限（當地生產無法繼

續滿足日益增長的本地家庭需求）有關。投資則面臨結構性障礙：基礎設施不完善，商務環境

不健康，並且熟練勞動力短缺。此外，當地燃料短缺需要進口，財政赤字在2014年仍將居高不

1財務成本由供應商和銀行債務衡量 
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下，匯率變得更為脆弱。而且巴西、印度、土耳其和南非都將在2014年舉行大選，使風險因素

提升。 
 
撒哈拉以南的四個國家沒有出現風險增長的現象。儘管局勢仍然動盪，科法斯仍對這些國家的

貿易風險持樂觀態度，盧安達和奈及利亞的評級上調至D級正面觀察名單，肯亞獲得C級，象牙

海岸的最新貿易風險評級也升至C級。由於行業多元化發展帶動消費，2014年這些國家的經濟

將持續強勁增長。 
 
科法斯首席經濟學家Yves Zlotowski認為：“美國和德國兩大主要經濟體的增長趨勢證明了已開

發國家的風險正在下降。兩國的企業財務穩健，經濟復甦基礎穩固。至於歐洲的其他主要國家，

經濟衰退的結束意味著風險暫時穩定。但我們預計歐洲未來的增長將十分緩慢。事實上，若要

減少企業破產數，義大利經濟增長需達到0.8%，法國為1.6%，英國為2.5%。然而，就目前的預

測，這三個國家2014年的增長率都難以達到以上水準。新興市場國家的財政赤字及經濟增長疲

軟，拖累了企業的業務增長。可幸的是，仍有一些新一代的新興市場國家能抵禦外部衝擊，這

其中包括了前面提到的很多撒哈拉以南的非洲經濟體。” 
 

 
 
科法斯集團簡介 
 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易風險保障服務。集

團在66 個國家設有直屬機構，員工人數達4,400 名。2012年集團營業總收入為16 億歐元。科法

斯集團全球擁有350 名貿易信用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業

付款狀況的專業知識，每季為158 個國家的貿易風險作出評估。 
科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 
科法斯集團是法國外貿銀行（Natixis）的子公司。法國外貿銀行屬Groupe BPCE集團旗下，負責

企業銀行、投資管理和專業金融服務。 

www.coface.com 
 
 

 
如欲進一步垂詢，請聯絡： 
科法斯台灣分公司 
駱貞臻  
電話：+ 886 2 25791169  
Email： kirsten.lo@coface.com 
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附錄 
 

備註：  
科法斯國家貿易風險評級評估某一特定國家內企業短期應收帳款不付款風險的平均水準。它並

不屬於主權債務。評級基於三個組成單元：國家或地區的經濟/政治/金融前景、商務環境和企業

付款行為。 
國家貿易風險評級有 7 個不同的等級，A1、A2、A3、A4、B、C、D，風險逐級遞增： 
 

國家貿易風險評級變化 

更新 

國家 未調整前評級 2014年1月最新評級 

德國 A2 A2 

奧地利 A2 A2 

愛爾蘭 A4 A3 

拉脫維亞 B B 

象牙海岸 D C 

肯亞 C C 

奈及利亞 D D 

盧安達 D D 
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