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台灣，2020年 02月 06日 

 

政治與環境風險是企業在 2020年面臨的主要威脅 

科法斯發布 2020 年版《國家與行業風險手冊》，與此同時，科法斯首席經濟學家 Julien 

Marcilly於 2月 4日在巴黎召開的科法斯國家風險會議上指出了 2020年全球經濟面臨的主要威

脅。  

中美貿易協議並不足以使國際貿易就此復甦 

2019 年的基調是貿易保護主義的回潮（全球實施超過 1000 項措施），而全球貿易也出現了 10

年內的首次減速，有鑒於此，科法斯預測 2020 年的國際貿易增速僅為 0.8%。中美之間的貿易

協定不太可能恢復企業經營信心，也難以大幅重振工業與全球貿易，而且 2017 到 2019 年間實

施的貿易保護主義措施中僅 23%會涉及中美兩國。因此，貿易保護主義的抬頭將是一個全球性

的持續趨勢，企業須加以適應。 

去年，全球經濟增速因貿易不確定性已下滑 0.75個百分點，而今年預計也復甦無望：2019年增

速為 2.5%，今年估計為 2.4%。科法斯預計，在今年發布預測的國家中，有 80%的國家企業破

產數會出現增長，其中包括美國（2020年+3%）、英國（2020年+3%，自 2016年 6月脫歐公

投以來累計增加了 17%）、德國（+2%）和法國（+1%）。總體而言，科法斯預計全球企業破

產數增長 2%，與 2019年持平。 

行業狀況：金屬遭遇困境；建築業形勢良好 

貿易保護主義大環境帶來的不確定性也導致了大宗商品價格的波動，尤其是農產品、金屬和石

油。根據科法斯預測模型，鋼鐵價格在未來 6個月內仍將繼續下滑，令該行業內企業陷於不利，

而占據全球鋼鐵需求半數的中國經濟增速今年預計僅 5.8%，更是令形勢雪上加霜。因此，調降

包括美國和義大利在內的 5個國家金屬行業風險評級。此外，儘管遭遇地緣政治不確定性，但石

油價格一直維持在低位（2019年布蘭特原油均價 64美元/桶，2020年則為 60美元/桶），這使

一些負債較多的生產商，尤其是美國的生產商受損。  

好的一面是建築業會受惠於高度擴張性貨幣政策：4 個國家（包括巴西和土耳其）的建築業評級

有所調升。總體來看，科法斯在這個季度共調降了 22個行業評級，調升了 8個，這反映出經濟

風險顯著提升的態勢。 

2020年，企業主要面臨的是非經濟類風險 

2019 年底全球“動蕩地區”的社會緊張局勢有所升級，劇烈程度不一。科法斯在 2019 年初發

布的科法斯政治風險指數已明顯預測出這一基本趨勢，這一指數已處於歷史高位。2020 年，這

一指數預測非洲多個國家、中東、中亞乃至俄羅斯的社會風險水平提高。 

自 2019 年來，社會不滿情緒顯示出日益增加的環保訴求。環境風險會對企業信用造成廣泛影響：

不僅自然風險頻率提升（氣候變化導致的自然災害），而且還有過渡期風險（更嚴格的新法規、
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消費者標準的改變）。對後者而言，今年須更加關注嚴格反汙染規定對印度汽車行業或全球海

運業的影響。科法斯對這兩大類環境風險加以密切關注分析。 

新興經濟體：主權風險重回焦點 

新興經濟體的增速今年有望略有提升（2019 年為 3.5%，今年為 3.9%）。但是，這些國家的政

府債務水平已達歷史高位，且除中東歐以外，所有地區的債務仍在增長。拉美的負債水平已高

於上世紀 90年代末期，而那一時期便以頻繁的債務危機而著稱。在非洲，政府債務已接近 15年

前觀察到的水平：而那個時期是國際政府及機構對非洲大量減免債務的時期。對於這些地區的

企業而言，這意味著政府及大型國營企業（SOE）的欠款在今年將有所增加。唯一的好消息是，

相較於 20年前，新興國家主權債務結構普遍更健康，因其 80%政府債務為本國貨幣記帳。 

在這個更為脆弱動蕩的大背景下，各經濟體均承受一定壓力，4 個國家的評級被調降（哥倫比亞、

智利、布吉納法索和幾內亞），而 6個國家則有所調升（土耳其、塞內加爾、馬達加斯加、尼泊

爾、馬爾地夫和巴拉圭）。 

 

 

媒體聯絡： 
如需進一步詢問，請聯絡：李圭之 – 電話：+886 2 7734 0287 – grazia.li@coface.com 
 

 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 70 年的資深經驗及最完善綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險、風險管理及全球經濟

研究的指標機構。矢志成為業界最靈活的全球信用保險服務商，科法斯集團的專家緊跟世界經濟格局，

為全球 50,000 家企業客戶提供貿易信用風險保障服務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信

用風險決策，協助企業站穩國內及出口貿易市場。2018 年集團員工人數約 4,100 名，全球總營收為 14

億歐元。 

 

www.coface.com  

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 
ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  


