
P R E S S  R E L E A S E  

 

 1
 

台灣，2018 年 6 月 6 日 
 

全球金屬行業： 
 
2018 年價格持續上揚，2019 年可能略有下滑 

  
• 自 2016 年中起，金屬行業便一直處在價格上漲和需求旺盛期 
• 美國與歐洲日益增長的貿易保護主義，以及中國所採取的相應報復措施，對行

業信心與投資造成衝擊，但尚未危及經濟增長 
• 多種趨勢的綜合影響下，預計在 2019 年底前，基礎金屬價格會繼續上揚，不過

黑色金屬價格會由於持續產能過剩而下滑 

 

金屬市場行情看好，但風險仍高 

 

與經濟增長的高度同步性，加上技術轉移的作用，使金屬用量攀升，造成供應短缺，受此影響，

自 2016 年中以來，金屬市場一片向好。同等規模的需求增長在 2008 年金融海嘯危機以來還未

出現過。加之美元相對弱勢，使得金屬價格重振旗鼓，從年初至今，鋁價上漲了 37%，鈷價翻

了 4 倍，相比 2016 年初，銅和鎳的價格分別增長 44%和 53%，而鋅價則翻了 2 倍。 

 

儘管行業內多數部門已重回增長營利軌道，但金屬行業在科法斯的行業評估中仍屬於最高風險

行業之一，信用風險評級為“高”。較弱的行業參與者仍限於批發業務，並受困於與大型參與

者客戶的不對稱關系。 

 

2018 與 2019 年，多種趨勢互相影響 

 

政治干涉與地緣政治衝突始終是造成金屬行業波動性和價格上漲的重要因素。近來由美國（如

對進口鋼鋁徵收關稅）與歐盟（如對鋼鐵的反傾銷稅）實施的貿易保護主義措施目前為止對中

國鋼鐵生產商並未產生太大影響，因為後者已將生產重點從相關海外市場重新調整至國內市場。

中國對美國鋼管、飛機和汽車施加的報覆性關稅不太會對汽車業產生重大影響。目前，經濟增

長尚未受到影響，中美 GDP 中受波及部分不足總量的 1%，不過貿易戰勢必會對企業的信用風

險帶來衝擊。科法斯預計，2018 年隨著貿易保護主義的升級，投資欲望和企業經營信心均會受

到負面影響。 

 

所有跡象均表明，全球經濟已經越過其增長高峰，理論上自 2019 年起物價將經歷下行壓力。不

過短期來看，需求緊張仍會繼續推高價格。這對於正受惠於電池及電子元件需求增長的主要基

本金屬而言，也是個好消息。在從 2017 年 12 月到 2019 年 12 月的這段時間內，鋁價預計僅增
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長 2%。銅價趨勢與此類似，上漲 2.4%，而鎳和鋅預計分別有 18%和 14%的價格增長。面臨產

量不足和價格的上揚，終端用戶，諸如電池和汽車製造商可能被迫尋找其他替代材料。  

 

與此相對，鋼鐵價格可能在同期內下跌 19%，由於中國的鋼鐵製造商在價格疲軟期內對限制產

量缺乏原則性，因此其產能過剩狀況可能加劇。較高的企業總體債務水平也會對黑色金屬價格

的下跌推波助瀾。在中國，行業由大型國企主導，因此淨債務比率尤為高企，美國情況與此類

似（15%），因此企業更容易受到現金流修正所帶來的衝擊。 

 

 

 
媒體聯絡： 
如需進一步詢問，請聯絡：李圭之 – 電話：+886 2 7734 0287 – grazia.li@coface.com 
 

 
 
 
 

科法斯集團 - 攜手共創安全貿易  

 

憑藉 70 年的資深經驗及最完善綿密的全球網絡，科法斯集團成為全球信用保險、風險管理及全球經濟

研究的指標機構。矢志成為業界最靈活的全球信用保險服務商，科法斯集團的專家緊跟世界經濟格局，

為全球 50,000 家企業客戶提供貿易信用風險保障服務。集團的專業服務及解決方案，協助企業作出信

用風險決策，協助企業站穩國內及出口貿易市場。集團在全球 100 個國家設有直營機構，員工人數達

4,100 名，2017 年全球總營收為 14 億歐元。 

www.coface.com  
科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA  

mailto:grazia.li@coface.com
http://www.coface.com/
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