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台北，2016年10月19日 

 

最新科法斯季度國家風險評估 

英國脫歐和石油收入減少帶來的衝擊將引發進一步下調評級 
 
 
 全球經濟增長：已開發國家穩定，新興經濟體略有改善 

 儘管達成了“歷史性”的“阿爾及爾協議”，但石油價格仍是一大問題 

 大宗商品價格的下滑導致4個國家評級降低 

 歐洲的政治和銀行業風險加大 

 英國脫歐帶來的不確定因素：使英國評級降至A3 

 

 

油價再度衝擊而受累的國家 

 

全球經濟的高度不確定性使得眾多企業的財務狀況承受壓力。兩個主要因素仍在持續影響當前

局勢。 

 

首先，全球貿易水平低迷，令強勁經濟增長復甦的希望難以實現。在已開發國家中（如內需仍

似一潭死水的歐元區），近期增長預期穩定在低水平，2016年為1.6%，2017年為1.5%。美國

當前的形勢也不利於企業創造額外的就業機會。在日本，儘管為彌補疲軟的私人投資而出台了

更為積極的財政政策，但其增長前景仍壓力重重。不過，新興經濟體的狀況預計有所改善，

2016年GDP增速將達3.7%，2017年更將達到4.2%。鑑於巴西和俄羅斯的衰退已近谷底，各項

金融指標有所改觀，通膨率也有所降低，兩國預計將在2017年走出衰退，提振新興經濟體的整

體趨勢。 

 

其次，油價對新興國家而言仍是關鍵因素。儘管石油輸出國家組織（OPEC）就產量限額達成

“歷史性”協議，但北海布倫特原油價格預計僅有小幅增長，科法斯預測，2016年為44美元，

2017年則為51美元。恢復供需平衡的過程需要很長的時間。此一觀察結論導致對大宗商品較為

依賴的國家在評級過程中遭到進一步降級： 

 

 阿曼（B）面臨公共支出的大幅下降，並影響投資； 

 特立尼達和多巴哥（B）遭遇天然氣和原油輸出的大幅回落，該國部分油田產能進入平台

期，且生產設施的維修令情況雪上加霜； 

 尼日利亞（D）已陷入衰退，其外匯儲備不斷消耗。由於進口遭遇困難，工業生產也受到

響； 

 蒙古（D）受到中國經濟減速的殃及（其有 90%以上的出口銷往中國），大宗商品價格的疲

軟令情形更加糟糕。該國已處於貿易收支危機的懸崖邊緣。 

 

 

由於圍繞英國脫歐的不確定因素仍存在，英國評級也被降低 

 

隨之而來的政治和銀行業風險令歐洲形勢愈加風雨飄搖。 
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希臘、西班牙和義大利的政治風險仍居高不下，不過歐洲目前的頭號問題，當屬英國脫歐。儘

管英國今年的成長率可能達到 1.9%，但預計到 2017年只能維持在 0.9%——儘管英格蘭銀行在

8 月下調基準利率，且與歐盟的相關交涉預計較為順利，但也無法阻止成長率的下滑。而且該國

房地產業的風險也不容忽視，其家庭抵押債務負擔沉重（佔可支配收入的 132%），且房價已高

估 34.6%。在前景極不明朗的形勢之下，加上脫離歐盟相關條款尚未擬定，英鎊雖已大幅貶

值，但走勢仍不穩定，對美元尤其如此。 

 

這種短期前景的不明朗不僅令英國經濟的信心受挫，也累及整個歐洲。因此，科法斯將英國的

評級降至 A3。不過，隨著英鎊在 10 月初降至 31 年來對美元最低點，英國企業也可能從中受

益。但儘管英鎊貶值促進了出口，由於通膨的出現，也遏制了消費者支出。 

 

英國脫歐還進一步引發了人們對部分歐洲銀行經營狀況的擔憂，在今年夏天的壓力測試結果公

佈後，這種擔憂與日俱增。測試結果凸顯出十幾家銀行（尤其是義大利和德國銀行）所面臨的

困境。 

 

 
媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 

 

科法斯集團簡介  

 

科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，減低企

業壞帳風險。集團全球員工人數達 4,500名，2015年全球總營收為 14.90億歐元。集團在 100個國家設有

直營或非直營機構，為遍佈 200多個國家超過 40,000家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 660名

貿易信用額度評核及信用分析人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知

識，每季為 160個國家的貿易風險作出評估。 

科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 

 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 
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