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台北，2016 年 1 月 28日 

 

2016 年科法斯全球國家風險論壇 

 

2016 年三大風險：經濟成長趨緩、政治局勢緊張 

及新興國家之企業負債高 
 

 先進國家：金融市場的波動性、油價下跌、中國經濟成長放緩值得關注。 

 新興國家：除了經濟成長趨緩，企業負債亦不斷攀升。 

 全球政治風險增溫，可能影響企業信心。 

 日本、香港及台灣被列負面觀察名單 

 
政治不穩定的一年 

 
2016 年的國家風險必須採取更謹慎的態度來觀察，在全球經濟成長疲軟的情勢下，科

法斯預測 2016年全球經濟成長為 2.7%（2015 年為 2.5％），2015 年浮現的風險將持

續影響今年景氣，政治局勢的緊張在發達國家及新興經濟體皆不斷升高。 

 
美國及英國兩大經濟體表現優於歐元區國家，但是因為美國即將大選以及英國可能退

出歐盟（即 Brexit）的風險，企業信心難免受到影響。至於新興市場，中東的政治不確

定性仍高，恐怖主義的風險可能激發更強的民族主義活動。根據科法斯政治風險指數1，

土耳其及巴西除了經濟情況嚴重惡化以外，2007 年至 2015 年間政治持續動盪，令兩

國的政治風險攀升。預期 2016 年巴西的政治危機及經濟衰退將會持續，從而可見其國

家風險評級在不到一年的時間被連降兩級至目前的 C 級。 

 

已開發國家：復甦壓力大 

 

總體而言，2016 年先進國家將溫和成長，科法斯估計為 2%。這些國家面對的主要問

題包括大宗商品價格下調、中國經濟放緩和金融市場波動。 

 
由於原油持續供過於求，2016 年將持續低油價的趨勢 – 部分歸因於伊朗重返原油市場。

加拿大則因燃油收入減少導致石油相關產業的投資下滑而受嚴重衝擊，目前已由最佳

的風險評級下調至 A2。然而，油價持續下跌亦有利發達國家的家庭消費及企業成本，

除了日本及義大利，油價持續下跌反而有助企業投資復甦，特別是西班牙及英國。 

 

由於中國佔日本出口達 18%，日本難免成為被中國經濟放緩超出預期影響的國家之一，

加上疲弱的經濟成長（預計 2016 年為 0.9％），長期通貨緊縮及政府財政整頓的風險

                                                        
1
 科法斯政治風險指數結合了兩類型指標：政經變化產生的壓力（通貨膨脹、失業、貪腐防治

等），可衡量一國社會政治挑戰的強度；以及社會改變的工具（教育、社群網絡、青少年的比

例、婦女角色等），它可闡釋為群眾將社會挑戰轉化成政治行動的能力。 
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持續，說明為何日本列於風險評級 A1 之負面觀察名單。不令人意外，中國市場的需求

降低及旅遊業的衰退也影響香港及台灣，因此這兩個經濟體亦列於負面觀察名單。 

 
歐元區（預計 2016 年成長 1.7％）的企業情況逐步改善，這可由法國、德國、義大利

（相較於 2014年同期，2015 年前三季下降 3.5%-5%）及西班牙（下降 26％）的企業

破產統計數據證明。此外，受益於結構性改革的進程理想和消費信心的恢復，內需增

長成為義大利的經濟成長的主要動力，因此科法斯將義大利列為 B 級正面觀察名單。 

 
企業過度負債：新興國家欲振乏力 

 
至於經濟成長率連續五年砍半的新興國家（預期 2016 年為 3.9％），則因大宗商品價

格下跌及雷曼兄弟危機後過度擴張的貨幣政策使企業負債情況惡化，情況更為複雜。

目前只有中歐尚未受到影響。匈牙利（風險評級提高至 A4）及拉脫維亞（B 級正面觀

察名單）由於家庭消費支撐以及向歐洲（而非俄羅斯）出口的增加，經濟成長顯著。 

 
根據科法斯經濟學家調查，中國企業負債比最高，負債總額已佔 GDP 的 160%，較

2008 年增加 60%。其次是土耳其（增加 30%）、巴西（增加 17%）、俄羅斯（增加

14%）和馬來西亞（增加 11%）。土耳其企業有三分之一的債務是以美元計價，貨幣

曝險最高。近來新興國家以貨幣貶值提升其價格競爭力，可望在中程帶來一絲成長的

希望。 

 
在企業風險漸增的背景下，科法斯將部分已列入負面觀察名單的國家調降一級： 

 

o 阿爾及利亞（B）及加彭（C），因碳氫燃料價格偏低。 

o 南非（B），受經濟成長乏力及社會局勢緊張增溫之負面影響。 

o 坦尚尼亞（C）和馬達加斯加（D），其經濟成長受政治不確定性制約。 

 

 

媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 

 

科法斯集團簡介  

 

科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，使企

業免於客戶財務困難的風險。集團全球員工人數達 4,400 名，2014 年全球總營收為 14.41 億歐元。集團

在 99 個國家為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 350 名貿易信

用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知識，每季為 160 個

國家的貿易風險作出評估。 

科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 

mailto:kirsten.lo@coface.com
http://www.coface.com/
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附錄 
 

 


