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台北，2015 年 9 月 21 日 
 
拉丁美洲：商品泡沫爆破後的經濟發展 
 
拉丁美洲的增長自 2011 年開始放緩，在國內基本因素疲弱的情況下，加上 2014 年下

半年出現的週期性惡化，我們已預期 2015 年有進一步下降趨勢，拉丁美洲區域國內生

產總值將下跌至  0.2％，這將是自 2009 年次貸危機區域國內生產總值縮減至-1.4％以

來的首次衰退。 
 
在此次科法斯研究報告中，我們將重點放在阿根廷，哥倫比亞和厄瓜多爾三個拉美國

家。阿根廷將於十月份舉行總統選舉，預計 2015 年將達盈虧平衡，哥倫比亞在 2014
年表現較強，但由於油價下跌的影響，已失去動力。厄瓜多爾的經濟也將繼續被石油

價格的低水平嚴重影響。 
 
科法斯研究的第二部分闡述了我們對拉丁美洲各行業的風險評估。分析不同類型公司

的財務業績，評定行業的風險狀況。第三部分將剖析在阿根廷和哥倫比亞較高風險的

行業。 
 
拉丁美洲主要經濟體在 2015 年表現繼續疲弱 
科法斯預計，大西洋國家如巴西國內生產總值在 2015 年將縮減至-2.5％，而委內瑞拉

將下降至-7％，對區域經濟帶來負面影響。在 2014 年強大的經濟放緩下，智利和秘魯

是僅有的兩個主要經濟體，在今年經濟表現可評為略有改善。展望 2016 年區域增長將

以微小的 0.8％走出負面區，一般外圍基礎因素將繼續對拉丁美洲帶來負面影響，相對

改善的應該來自巴西，預計 2016 年將可能有較低的經濟衰退。 
 

 
資料來源 : 科法斯、國際貨幣基金(IMF) 
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經濟活動減慢 ，貨幣更顯疲弱 
  
投資者普遍認為美國經濟將於未來幾個月的表現將超越其他經濟體，令美元進一步加

強；此外預期美國收緊貨幣政策，亦對拉丁美州投資和商業活動造成衝擊。因此，拉

丁美洲五大自由浮動的貨幣（巴西雷亞爾、哥倫比亞幣、智利和墨西哥比索和秘魯幣

）已出現大幅貶值。 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

資料來源 : 科法斯、國際貨幣基金(IMF) 
 

 
大部分拉丁美洲行業現已被列為高風險 
 
在拉丁美洲，風險在最近幾個月普遍增加。受商品價格持續下跌以及其後續活動影響
的背景下，大多數行業現已被列為高風險。 
 
 拉丁美洲風險評估   
 

風險水平 科法斯信用風險 
評估(2015 年 2 月)比較 
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五個主要經濟體巴西、墨西哥、阿根廷、哥倫比亞和智利。共同代表了該地區國內生
產總值的83％。在較低的地區生產總值增長影響下，許多行業被評為風險惡化。 
 
至於哥倫比亞，由於經濟活動疲軟，零售行業持續放緩；阿根廷的農業食品則受到政
府大力干預而造成了嚴重的負面影響。 
 
 
媒體聯絡： 

如需進一步詢問，請聯絡：駱貞臻 – 電話：+886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 
 
科法斯集團簡介  

 

科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，使企

業免於客戶財務困難的風險。集團全球員工人數達 4,400 名，2014 年全球總營收為 14.41 億歐元。集團

在 99 個國家為遍佈 200 多個國家超過 40,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 350 名貿易信

用額度評核人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知識，每季為 160 個

國家的貿易風險作出評估。 

科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 
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