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台北，2015年3月4日 
 

 
 

中國企業逾期付款現象嚴重： 
2014 年 80％的企業受到影響 

- 預期 2015 年年經濟增長放緩且不良貸款呈上升趨勢 -  
 

 

全球領先的信用保險集團科法斯於 2014 年第四季發起中國企業信用風險管理調查。該調查顯示

八成的中國企業在 2014 年曾有逾期付款紀錄。科法斯預測 2015 年 GDP 增長將放緩至 7%

（2014 年的漲幅為 7.4%）。由於企業仍舊面臨高槓桿、融資成本高及利潤低（產能過剩所致）

的挑戰，預計企業的拖欠狀況在短期內無法取得改善。 

 

2014年企業逾期及不良債權仍處於高水平 

 

據調查所示，79.8%的受訪企業表示 2014年曾遭遇客戶拖欠，比例雖較 2013 年有所降低，但

仍處於近三年來的高點（見附錄圖 1）。其中，56.7%的受訪企業表示過去一年中逾期金額有所

上升，較前一年高出 11.7%（見附錄圖 2）。 19.6%的受訪企業表示 2014年平均逾期天數超過

90天，僅有 17.8%的企業表示與 2013年持平。調查結果顯示，2014年中國整體付款形勢頗為

嚴峻。 

 

這一調查結果與中國銀行業監督管理委員會披露的不良債權數據一致，截至 2014 年底，不良債

權率已攀升至近年來的高點，達 1.25%。企業拖欠風險上升不容忽視。 

 

“儘管不良債權率數據被視作停滯的指標，它仍突顯了中國經濟所面臨的嚴峻形勢，正如科法

斯年度調查結果所示＂，科法斯亞太區經濟學家董一岳表示。 “受不合標準企業貸款大幅增長至

58.5%影響，截至 2014 年年底，不良債權同比激增至 42.3%（見附錄圖 3）。該趨勢顯示實體

經濟和金融系統的風險仍在走高。” 

 

2015年經濟增長見緩 

 
2014 年中國 7.4%的 GDP 漲幅已是近 24 年來最緩增速，並呈現向下的趨勢（科法斯預計 2015

年 GDP 漲幅為 7%）。今年一月，科法斯將中國列入國家風險評級（CRA） A3 負面觀察名單，

反映了對中國經濟下行、影子銀行、融資成本高及付款行為走弱的預期。 

 

根據觀察，自 2014年下半年起，政府認為經濟向正軌發展，這意味著政府致力保持就業穩定和

適度通脹，同時政府也希望房地產市場不再惡化。＂土地使用權轉讓＂是政府的主要資金來源

（如 2013年的 28.2%）。中國計劃新增超過 1300 萬個就業機會，因此通貨膨脹將處於低位

（科法斯預測 2015年同比為 2.2%），由於政府在除 5大城市之外取消了限購並頒布寬鬆貨幣

措施，使得房地產市場顯露出穩定的早期跡象（例如，2014年 11月降息以及 2 月份存款準備

金率降低），我們作出 7%的經濟增長預估與政府的說辭一致。事實上，61.7%的受訪企業相信

2015年經濟增長漲幅會繼續放緩，這對中國企業來說並不意外（見附錄圖 4）。 
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結構改革之下企業面臨挑戰 

 

與此同時，中國實體經濟正面臨 3 大領域的挑戰：1）高槓桿；2）融資成本高；3）部分行業產

能過剩導致利潤低下。儘管實施了寬鬆貨幣政策以抑制增長放緩過程中的衝擊，如若額外的低

成本融資未能發放到有需求且具備資格的相關方，寬鬆貨幣措施的主要目的將難以實現，並且

將導致信貸壓力上升的顧慮。 

 

“政府正在實施幫助緩解實體經濟流動性過剩，尤其針對中小企業的非傳統的措施，但鑑於結

構及金融改革需要時間，短期內難見成果。例如，私人投資銀行的批准將迎合中小企業的需求，

但獲得批准仍需時日。因此我們仍需耐心等候。”董一岳表示。 

 

高風險行業：化工、建築、造紙木業及金屬 

 

2015 年，中國企業仍面臨短期挑戰。我們分析了中國 9 大主要行業的付款行為及財務表現。主

要結論如下： 

 

行業 (子行業) 企業付款行為 

與 2013 年相比 

財務表現
1
 

與 2013 年相比 

(子行業) 

汽車及運輸 改善 改善 

化工 惡化 惡化 

建築 惡化 惡化 

家用電器 改善 稍有改善 (電腦) 

工業電子 穩定 改善 

(半導體) 

惡化 

(採礦機械) 

金屬 惡化 穩定 

(鋼鐵) 

造紙木業 惡化 惡化 

零售 惡化 - 

紡織及服裝 相似 稍有惡化 

來源：科法斯 

 

隨著經濟下行，企業需要適應需求增長放緩，並致力於尋找新的增長點。中國企業債台高築，

當務之急便是降低融資成本。化工、建築、紙木行業付款行為及財務表現的惡化跡象顯示風險

上升，而金屬業仍是中國的憂慮根源。 

 

科法斯自從 2003年起即進行中國企業信用管理調查，2014年為第 12屆。 2014 年 10 月至 11

月，來自不同行業的 882家企業參與了此項調查。此調查增強了我們對中國企業付款行為及信

用管理實踐的理解。 

                                                        
1負債情況和獲利能力 



P R E S S  R E L E A S E  

 

 3
 

 
 

媒體聯絡： 

如需進一步垂詢，請聯絡﹕駱貞臻 – 電話： +886 2 2579 1169 – kirsten.lo@coface.com 

 

 
 

科法斯集團簡介  

 
科法斯集團在全球信用保險市場具領導地位，為各國企業提供國內及出口貿易信用風險保障服務，使企

業免於客戶財務困難的風險。集團全球員工人數達 4,440 名，2013 年全球總營收為 14.4億歐元。集團在

98 個國家為遍佈 200 多個國家超過 37,000 家企業提供信用保險服務。科法斯集團擁有 350 名貿易信用

額度核保人員，憑藉對當地客戶及買家的認識及集團對全球企業付款狀況的專業知識，每季為 160 個國

家的貿易風險作出評估。 

科法斯集團代表法國政府管理出口公共擔保服務。 

www.coface.com 
 

科法斯集團在巴黎證券交易所A股掛牌交易 

ISIN代碼：FR0010667147 / 股票代碼：COFA 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mailto:kirsten.lo@coface.com
http://www.coface.com/
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附錄圖 1 

 
 

 
 
 

附錄圖 2 
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附錄圖 3 

 
 

 
 

來源：科法斯，CEIC數據 

 
 

附錄圖 ４ 
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